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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for Fonden Ensomme Gamles Vaern.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2022 - 31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Kebenhavn, den 10.03.2023
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Ensomme Gamles Veaern

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Ensomme Gamles Vaern for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2022 -
31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejt.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde rsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i

Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfsres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at fonden ikke lzengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 3rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10.03.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Formaélet for Fonden Ensomme Gamles Vaerns er at bidrage til en god og meningsfuld alderdom. Fonden statter
og gennemfarer projekter, der skal skabe bedre vilkar for et meningsfuldt liv i alderdommen med szerligt fokus
pa de mennesker, der har mindst socialt og skonomisk.

Fonden opfylder sit formal gennem uddeling af bevillinger til forskning, sociale indsatser, formidling samt
personlige legater. Det gar vi gennem samarbejde med andre, og med afsaet i aktuelle samfundsmaessige
problemstillinger. Fonden har labende fokus p3, at fondens fundats bliver fortolket og anvendt, sa den er i
overensstemmelse med samtidens udfordringer.

Fonden opfylder ogs4 sit formal gennem radgivning og formidling af relevant viden. Det foregar gennem
etablering af og deltagelse i faglige netvaerk, ekspertgrupper, konferencer, hjemmeside, nyhedsbreve, foredrag
og publikationer.

@konomisk udvikling
Arets resultat er et underskud pa 10.471.434 kr. for uddelinger, hvilket anses som utilfredsstillende, men skal ses
i lyset af udviklingen pa de finansielle markeder.

Redegoarelse for fondsledelse

I henhold til § 60 i Lov om erhvervsdrivende fonde skal fondens bestyrelse tage stilling til komiteen for god
fondsledelses anbefalinger eller felg eller forklar-princippet. Fondens bestyrelse har gennemgaet og taget stilling
til hver enkelt anbefaling. Den lovpligtige redegerelse for god fondsledelse fremgar af Fondens hjemmeside
https://egv.dk/images/Dokumenter/Skema_god_fondsledelse_sept_2022.pdf

Redegorelse for uddelingspolitik

Fonden Ensomme Gamles Vaern stotter og skaber projekter, der hjzlper de &ldre mennesker i

Danmark, som har mindst socialt og skonomisk.

Fondens formal er at hjaelpe de zldste i samfundet, som faler sig ensomme og socialt isolerede, fx pa grund af
sociale tab og fysisk eller psykisk svaekkelse. Ofte er de mest ensomme ogsa blandt de skonomisk fattige. Denne
gruppe af mennesker der typisk ogsa tidligere end andre.

Fondens strategi er at statte forskning i aeldre menneskers sociale liv samt at stgtte sociale projekter og
faellesskaber, som kan hjaelpe disse aldre. Fonden statter formidling af viden om aldre menneskers liv til
inspiration for andre. Fondens hensigt er ogsa, mere generelt, at nuancere synet pa livet i alderdommen. £ldre
mennesker er lige sa forskellige som den hjeelp, de har brug for.

Fonden Ensomme Gamles Vaern har desuden et szerligt fokus pa og stetter projekter, der drejer sig om sarbare
=ldre, bl.a. hjemlgse, socialt udsatte og aldre med minoritetsetnisk baggrund. Fonden statter ogsa foreningers
sociale arbejde, fx Folkebevaegelsen mod Ensomhed, Vi-Senior, Verdens kvinder i Danmark og Landsforeningen
Arbejde Adler.

Fonden Ensomme Gamles Varn uddeler fire gange arligt midler til projekter, der ligger inden for fondens
indsatsomrade.
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Forskning

Fonden statter fornyende forskning i ensomhed, relationer og sociale fallesskaber blandt seldre mennesker.
Fonden statter ogsé master- og kandidatstuderende til udformning af specialet, da det er med til at opfylde
fondens formal, at studerende som fremtidige fagfolk far gode betingelser for at udvikle en kompetent og
professionel tilgang til aeldre menneskers liv og behov. Studierne skal tage udgangspunkt i samfundsvidenskab
og humaniora med blik for fondens malgruppe. Fonden stetter ikke klinisk og sundhedsfaglig forskning.

Sociale formal
Fonden stotter nyskabende sociale projekter, der reekker ud over den konkrete indsats, og som skaber
faellesskaber og glaede i hverdagen for aeldre mennesker.

Formidling
Fonden statter formidlingsprojekter, der vil nuancere synet pa ensomhed, stigmatiserede minoritetsgrupper af
aldre og alderdommen.

Ferier, ture og fellesskabende oplevelser

Fonden statter gamle, ensomme og syge mennesker direkte gennem samarbejde med organisationer. Der ydes
stptte til nedbringelse af egenbetaling til fx hpjskoleferier, ture og deltagelse i sociale arrangementer for zldre
mennesker med begraensede skonomiske ressourcer.

Personlige legater

Fonden uddeler personlige legater gennem sociale organisationer og institutioner, der kan indstille zldre
mennesker, som befinder sig i en serligt vanskelig social, helbredsmaessig og skonomisk situation til et
personligt legat pa 7.000 kr. Den ldre skal vaere over 65 ar, have en darlig skonomi og szerlige, udaekkede
behov. Legatet kan sgges én gang.

Faste legatmodtagere og rentenydere
Der tilgodeses arligt et fast antal legatmodtagere og rentenydere i henhold til fondens vedtaegter.

12022 uddelte fonden 5.238.041 kr., der fordelte sig saledes:

Forskning 2.788.254 kr.
Sociale formal 1.394.038 kr.
Formidling 475.000 kr.
Ferier og hojskoleophold 520.064 kr.
Personlige legater 49.000 kr.
Faste legatmodtagere og rentenydere 11.684 kr.
Uddelt i ret 5.238.041 kr.
Tilbageferte uddelinger (80.373) kr._
Arets samlede ordinzre uddelinger 5.157.668 kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022

2022 2021
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 3.533.284 3.533.284
Andre driftsindtaegter 1 794.013 201.099
Andre eksterne omkostninger (1.154.570) (833.306)
Bruttoresultat 3.172.727 2.901.077
Personaleomkostninger 2 (1.892.484) (2.027.044)
Driftsresultat 1.280.243 874.033
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.616 0
Andre finansielle indtaegter 4.604.110 11.330.191
Andre finansielle omkostninger (16.374.403) (67.369)
Arets resultat (10.471.434) 12.136.855
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 5.157.668 3.249.422
Overfort resultat {15.629.102) 8.887.433
Resultatdisponering (10.471.434) 12.136.855
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Balance pr. 31.12.2022
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Aktiver
2022 2021

Note kr. kr.
Grunde og bygninger
Materielle aktiver 3
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 418.616
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.132.400
Finansielle aktiver 4 5.551.016
Anlagsaktiver 5.551.016 0
Andre tilgodehavender 926.813 614.547
Tilgodehavender 926.813 614.547
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 66.667.797 87.424.051
Vaerdipapirer og kapitalandele 66.667.797 87.424.051
Likvide beholdninger 566.942 936.235
Omsaetningsaktiver 68.161.552 88.974.833
Aktiver 73.712.568 88.974.833
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
virksomhedskapital 28.640.670 28.640.670
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 18.616 0
Henlagt til uddelinger 7.000.000 7.000.000
Overfert overskud eller underskud 33.578.659 49.226.377
Egenkapital 69.237.945 84.867.047
Anden geeld 5 4.328.623 3.757.786
Periodeafgraensningsposter 146.000 350.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.474.623 4.107.786
Gaeldsforpligtelser 4.474.623 4.107.786
Passiver 73.712.568 88.974.833

Dagsveerdioplysninger

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Naertstdende parter i erhvervsdrivende fonde

QW o N
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Egenkapitalopgerelse for 2022

12

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis Henlagt til overskud eller
kapital metode uddelinger underskud lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 28.640.670 0 7.000.000 49.226.377 84.867.047
Ordinzere uddelinger 0 0 (5.157.668) 0 (5.157.668)
Arets resultat 0 18.616 5.157.668 (15.647.718) (10.471.434)
Egenkapital ultimo 28.640.670 18.616 7.000.000 33.578.659 69.237.945

Fondens uddelinger er beskrevet i ledelsesberetningen.
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Noter

1 Andre driftsindtaegter

2022 2021
kr. kr.
Arv og gaver 808.833 206.955
Eksterne projektindteegter 204.000 204.000
Lenombkostninger overfort til projekter (204.000) (204.000)
Andet (14.820) (5.856)
794.013 201.099

2 Personaleomkostninger
2022 2021
kr. kr.
Gager og lenninger 1.682.715 1.795.658
Andre omkostninger til social sikring 189.901 218.215
Andre personaleomkostninger 19.868 13471
1.892.484 2.027.044
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 4
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2022 2021
kr. kr.
Direktion 1.030.430 1.006.194
Bestyrelse 60.000 60.000
1.090.430 1.066.194

Vederlag til bestyrelse vedrarer vederlag til bestyrelsesformand. Den gvrige bestyrelse modtager ikke vederlag.

Direktionens lgn er inkl. pension.

Bestyrelsen og direktionen har ikke modtaget vederlag fra tilknyttede virksomheder.
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Gager og lgnninger i ovenstaende note kan specificeres som fgliger:

2022 2021

kr. kr.

Samlede gager og lenninger 2.569.588 2.739.926
Lenomkostninger overfart til projekter, se note 1 (204.000)  (204.000)
Lenomkostninger overfart til uddelinger (682.873) (740.268)

1.682.715  1.795.658

3 Materielle aktiver

Grunde

og bygninger

kr.

Kostpris primo 59.408.896
Kostpris ultimo 59.408.896
Af- og nedskrivninger primo (59.408.896)
Af- og nedskrivninger ultimo (59.408.896)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

Institutionsejendomme afskrives med et belab svarende til afdrag pa 13n i ejendomme, hvilket svarer til en
afskrivningsperiode pa ca. 20 ar.

institutionsejendomme er afskrevet fuldt ud som faige af, at fondens realkreditlan er afdraget fuldt ud.

4 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos
Kapitalandele tilknyttede

i tilknyttede virksom-

virksomheder heder

kr. kr.

Tilgange 400.000 5.132.400
Kostpris ultimo 400.000 5.132.400
Andel af arets resultat 18.616 0
Opskrivninger ultimo 18.616 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 418.616 5.132.400

Ejerandel Egenkapital
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform % kr.

EGV A/S Kebenhavn K A/S 100,00 418.616
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5 Anden geeld (kortfristet)
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2022 2021
kr. kr.
Moms og afgifter 39.393 49.435
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 225516 322.055
Anden geeld i gvrigt 4.063.714 3.386.296
4.328.623 3.757.786
| anden geeld i @vrigt indgar skyldige uddelinger med 3.938 t.kr. (2021: 3.252 t.kr.)
6 Dagsvardioplysninger
Vaerdipapirer
kr.
Dagsveerdi ultimo 66.667.894
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen (15.088.884)
7 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022 2021
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 832.384 887.200

8 Eventualforpligtelser

| forbindelse med fondens investeringer i private equity-fonde foreligger der pa balancedagen commitments

inkl. recalls pa 6.911 t.kr.

9 Nartstaende parter med bestemmende indflydelse
Naertstdende parter bestar af bestyrelsen og direktionen.

Der har ikke i &rets lgb, bortset fra normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfart transaktioner med bestyrelsen

og direktionen.

10 Neertstaende parter i erhvervsdrivende fonde

Fonden har i ret haft falgende transaktioner med dattervirksomheden EGV A/S:

Fonden har i &ret overdraget veerdipapir til berskurs 5.132 tkr. Belsbet indgar i drsrapporten som
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Honorar til bestyrelsen og direktionen fremgar af note 2.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 111, stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgoerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter husleje indtaegter

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter vedrerende arv, gaver mv. samt afkast pa bandlagte legater og
legater.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring for fondens
medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder kursgevinster vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta mv.

Balancen

Materielle aktiver

De af fondens ejede institutionerejendomme optages til anskaffelsespris reduceret med akkumulerede af- og
nedskrivninger, saledes at vaerdien svarer til forventet opnaelig salgspris. Institutionsejendomme afskrives med
et belab svarende til afdrag pa lan i ejendommene, hvilket svarer til en afskrivningsperiode pa ca. 20 ar.

Arets afskrivninger feres direkte under egenkapitalen, hvor de modsvares af et tilsvarende belob overfert som
tilskud. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense for smaaktiver indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i tilknyttede virksomheder er:

Andre vardipapirer: Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der omfatter bersnoterede veerdipapirer males til
dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omszetningsaktiver)
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede vaerdipapirer,
der méles til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter endvidere unoterede private equity-investeringer, der méles til
skennet dagsvaerdi p3 balancedagen. Dagsvaerdien er opgjort med udgangspunkt i modtagne opgarelser fra
private equity-fonde, som indregner kapitalandelene i underliggende investeringer til dagsvzerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Uddelinger
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen, fragér
egenkapitalen via posten henlagt til uddelinger,

De af fondens omkostninger, der betragtes som uddelinger, fragar i posten henlagt til uddelinger, ved at der
indtaegtsferes et belgb svarende til uddelingerne.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



